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RATING DE BONITATE

Bonitatea este utilizata pentru evaluarea rapida a unei companii si a stabilitatii acesteia.
Ratingul de bonitate oferd, de asemenea, o estimare orientativa a evolutiei viitoare a afacerii si ne ofera
o perspectiva asupra probabilitatii ca o anumita companie sa intre in insolventa sau blocaj de cont in viitor.

Ratingul de bonitate in profunzime reprezinta o analiza detaliata a activitatii P \
companiei, unde putem vedea performantele pentru fiecare indicator, /
care stau la baza rezultatului final al ratingului.

Cu companiile care au majoritatea indicatorilor in zona rosie a tabelului (/

trebuie sa colaboram cu mare prudentd, in timp ce companiile care au
majoritatea indicatorilor in zona verde nu prezinta un risc semnificativ in afaceri.

Ratingul de bonitate se calculeaza o data pe an, pe baza ratingului din anul precedent si a unei formule
compuse din indicatorii de performanta ai companiei. Ratingul de bonitate este impartit in cinci clase:
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Procedura de acordare a ratingului de bonitate include calculul interdependent al indicatorilor si clasifi-
carea rezultatelor si a evaluarii financiare. In procesul de calcul utilizim cele mai importante grupe de
indicatori, si anume: indicatorii de lichiditate si indicatorii de performanta. Din fiecare grupa selectam
indicatorii cei mai reprezentativi.

Ratingul de bonitate este adaptat dimensiunii companiei, numarului de angajati si nivelului cifrei de
afaceri anuale, in raport cu companii din acelasi domeniu de activitate. Ratingul de bonitate este
atribuit doar entitatilor pentru care pot fi calculati toti indicatorii necesari. Pentru acele entitati pentru
care nu este posibil calculul unui indicator necesar, ratingul nu va fi atribuit.

Ratingul de bonitate este utilizat pentru evaluarea rapida a unei companii si a stabilitatii acesteia. De
asemenea, ofera o estimare orientativa a evolutiei viitoare a activitatii si ne indica probabilitatea ca o
anumita companie sa intre in insolventa sau sa aiba conturile blocate in viitor.

EVALUARI DE STABILITATE RIDICATA

Siguranta maxima in afaceri

Bonitatea AAA reprezinta cel mai inalt rating de bonitate, acordat companiilor cu finante extrem de stabile
si un risc aproape inexistent. Acest rating indica un risc financiar minim, o capacitate de credit exceptionala
si un nivel ridicat de lichiditate.

Companiile cu acest rating isi indeplinesc in mod regulat toate obligatiile fata de furnizori, angajati si stat.
Au venituri stabile si un nivel scazut al indatorarii. Sunt considerate parteneri de afaceri complet de increde-
re, cu un risc aproape inexistent de probleme financiare sau insolventa.

Acest rating este obtinut cel mai frecvent de companii mari si de succes, cu o traditie indelungata in afaceri
si indicatori financiari excelenti.

Stabilitate si fiabilitate ridicata

Bonitatea AA+ se acorda companiilor cu o putere financiara exceptionala si un risc de credit foarte scazut.
Aceste companii au un nivel ridicat de solvabilitate, isi indeplinesc in mod regulat obligatiile si opereaza
stabil.

Desi pot fi expuse anumitor schimbadri de pe piata, pozitia lor financiara le permite sa se adapteze cu succes
si sd mentina stabilitatea pe termen lung. Sunt considerate parteneri de incredere pentru relatii de afaceri
sigure si de durata.

Stabilitate si fiabilitate

Bonitatea AA indica companii cu un nivel foarte ridicat de bonitate si o activitate stabild. Aceste companii
au o pozitie financiard puternica, isi gestioneaza bine obligatiile si inregistreaza o crestere constanta.

Desi exista un risc redus in desfdsurarea activitatii, acesta este neglijabil in comparatie cu siguranta si fiabili-
tatea pe care le ofera. Companiile cu rating AA se numadra printre cele mai bune din industrie si reprezinta
o alegere excelenta pentru relatii de afaceri pe termen lung.
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Stabilitate cu factori de risc minimi

Bonitatea AA- indica un nivel ridicat de stabilitate financiara si fiabilitate a companiei, dar cu un risc usor
crescut comparativ cu clasele superioare de bonitate.

Aceste companii opereaza stabil si fara dificultati financiare majore, dar pot avea anumiti factori, precum
fluctuatii ocazionale ale veniturilor sau un nivel ceva mai ridicat al datoriilor, care le incadreaza in aceasta
categorie.

Cu toate acestea, ratingul AA- indicd in continuare un partener de afaceri de incredere, cu o buna solvabili-
tate si capacitatea de a-si indeplini obligatiile, ceea ce le face o alegere de calitate pentru colabordri pe
termen lung.

Activitate stabila cu risc usor crescut

Bonitatea AA- indica un nivel ridicat de stabilitate financiara, cu un risc usor crescut comparativ cu clasele
superioare de bonitate. Acest rating arata capacitatea de a-si indeplini in mod regulat obligatiile, dar cu
posibilitatea unor fluctuatii ocazionale ale veniturilor sau o dependenta mai mare de evolutiile pietei.

Desi exista un anumit nivel de risc, ratingul AA- indica in continuare o entitate de afaceri solida, cu o buna
capacitate de credit, care reprezintd o alegere relativ sigura pentru colaborari de afaceri.

Partener de afaceri sigur si stabil, risc de credit scazut.

Bonitatea A+ indica stabilitate si un risc de credit scazut. Companiile cu acest rating au indicatori financiari
solizi si isi indeplinesc in mod regulat obligatiile, ceea ce le face parteneri de incredere pentru colabordri pe
termen lung.

Desi acest rating nu se numara printre cele maiinalte, el indica in continuare un nivel ridicat de sigurantd, iar
riscurile mai mici pot fi asociate cu factori precum faza de crestere sau provocirile de pe piata. in ansamblu,
ratingul de bonitate A+ reflecta stabilitatea financiara si capacitatea de adaptare la schimbari, asigurand un
flux de afaceri sigur.

Activitate stabila cu risc moderat

Bonitatea A indicd o activitate stabild, cu un risc moderat. Entitatile cu acest rating au o pozitie financiara
solida si isi indeplinesc in mod regulat obligatiile, dar pot fi supuse unor fluctuatii minore ale veniturilor sau
dependentei de evolutiile pietei.

Desi exista un risc usor mai ridicat comparativ cu clasele superioare de bonitate, solvabilitatea lor pe termen
lung nu este afectata. Ratingul de bonitate A indicd o companie care este un partener de afaceri de increde-
re si care are premise bune pentru crestere si dezvoltare ulterioard, avand capacitatea de a se adapta la
provocarile pietei.

Activitate stabila cu anumiti factori de risc

Bonitatea A- indica o activitate stabila, dar cu prezenta unor factori de risc. Entitdtile cu acest rating au o
lichiditate buna si capacitatea de a-si indeplini obligatiile, dar se pot confrunta cu fluctuatii financiare ocazi-
onale sau provocari in activitatea lor.

Desi stabilitatea lor financiara este la un nivel ridicat, anumite evolutii pot influenta siguranta pe termen
lung.

Ratingul de bonitate A- confirma ca firma este un partener de afaceri de incredere, dar indica necesitatea
unei monitorizari mai atente a indicatorilor financiari in viitor.
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Activitate stabila cu fluctuatii financiare mai pronuntate

Bonitatea A-- indica entitati stabile din punct de vedere financiar, care se incadreaza in continuare in
categoria partenerilor de afaceri de incredere, dar cu fluctuatii mai pronuntate ale veniturilor si un nivel mai
ridicat de risc comparativ cu companiile mai bine evaluate.

Desi isi indeplinesc in mod regulat obligatiile, pot fi influentate de schimbarile de pe piatd sau pot avea un
nivel mai ridicat al indatorarii.

Stabilitate cu riscuri financiare crescute

Bonitatea A--- indica companii care continua sa opereze stabil, dar se confrunta cu riscuri financiare
crescute. Pot aparea fluctuatii mai mari ale veniturilor, probleme ocazionale de lichiditate sau o depen-
denta mai accentuata de schimbarile de pe piata.

Desi aceste companii nu se afla in zona de risc ridicat, situatia lor financiara necesita o monitorizare mai
atenta.

Tnainte de a intra intr-o colaborare de afaceri, se recomanda o analizd suplimentara pentru a evalua
potentialele provocari si riscuri.

EVALUARI DE STABILITATE MODERATA

BBB+ Stabilitate cu riscuri potentiale

Bonitatea BBB+ indica companii care opereaza stabil, dar sunt expuse anumitor riscuri financiare si de
piata. Capacitatea lor de a se adapta la schimbarile economice si la provocarile din industrie este esentiald
pentru sustenabilitatea pe termen lung.

Desi aceste companii sunt parteneri de afaceri de incredere, pot aparea fluctuatii ocazionale ale veniturilor,
o sensibilitate crescutd la schimbarile economice sau o dependenta de clienti si conditiile pietei.

in relatiile de afaceri cu astfel de companii, este important sa se tina cont de circumstantele in schimbare si
de capacitatea lor de adaptare la piatd, ceea ce le face stabile, dar expuse anumitor riscuri. De aceea, este
necesara evaluarea atenta a posibilelor provocari in activitatea lor.

BBB Activitate stabila cu fluctuatii mai mari

Bonitatea BBB indica companii care opereaza stabil, dar se pot confrunta cu fluctuatii mai mari ale venitu-
rilor si provocari in mentinerea echilibrului financiar.

Desi sunt in continuare parteneri de afaceri de incredere, aceste companii nu sunt imune la schimbdrile
economice si de piata. Lichiditatea lor poate fi supusa unor variatii mai mari, iar stabilitatea pe termen lung
depinde de capacitatea de a se adapta concurentei si schimbarilor din industrie.

Companiile cu acest rating isi indeplinesc in mod regulat obligatiile, insa situatia lor financiara poate varia
in functie de factorii externi. In cazul colaborarilor pe termen lung, se recomanda o evaluare suplimentara
a stabilitatii financiare si a potentialului de crestere, pentru a asigura o mai mare siguranta in afaceri.
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BBB- Stabilitate cu riscuri mai mari

Bonitatea BBB- indica companii care opereaza stabil, dar cu riscuri financiare si de piata crescute.

Aceste companii au o lichiditate solida si capacitatea de a-si indeplini obligatiile, insa activitatea lor poate fi
afectata de schimbérile de pe piatg, crizele economice sau problemele specifice industriei. Desi pot depadsi
dificultati pe termen scurt, sustenabilitatea pe termen lung poate fi incerts.

Ratingul BBB- necesita o monitorizare mai atenta si o evaluare constants a capacitatii acestor companii de
a se adapta la schimbarile din mediul de afaceri. in relatiile comerciale cu companii din aceasta categorie,
se recomanda prudentd suplimentara si monitorizarea continua a performantei financiare pentru a asigura
stabilitatea si a minimiza riscurile potentiale. .

B+ Risc crescut, dar cu posibilitate de redresare

Bonitatea B+ indica companii cu o stabilitate financiard mai redusa si un risc crescut in activitatea lor.
Lichiditatea acestora poate fi instabil, iar capacitatea de a-si indeplini obligatiile poate fi limitata.

Aceste companii se afla adesea in proces de redresare sau restructurare, ceea ce le face susceptibile la
fluctuatii ale veniturilor si incertitudine.

Desi exista potential de imbunatdtire, colaborarea cu companii din aceasté categorie necesits prudenta si
monitorizarea constanta a situatiei financiare.

B Risc crescut, este necesara prudenta

Bonitatea B indica companii care se confrunta cu provocéri semnificative in activitate si riscuri financiare.

Stabilitatea lor poate fi afectata de fluctuatii frecvente ale veniturilor, probleme de lichiditate si dificultatiin
indeplinirea obligatiilor financiare, ceea ce le face parteneri de afaceri riscanti.

Desi existd posibilitatea de redresare, colaborarea cu aceste companii necesita o analiza detaliati a situatiei
financiare si adaptarea strategiei de afaceri, deoarece companiile cu rating B nu reusesc adesea sa evite
situatiile de crizd, iar investitiile sau colaborarea cu acestea pot conduce la incertitudine in relatiile de
afaceri.

B- Risc ridicat, companii confruntate cu provocari serioase

Bonitatea B- indica companii cu dificultati financiare serioase si un risc ridicat in activitate.

Lichiditatea si capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile sunt grav afectate, iar activitatea este supusa unor
fluctuatii mari ale veniturilor. Aceste companii se afld adesea in proces de restructurare sau redresare, ceea
ce creste suplimentar incertitudinea in activitate.

Desi exista potential de recuperare, colaborarea cu companii cu rating B- implica un nivel ridicat de risc si
necesitd monitorizarea constanta a situatiei financiare, precum si capacitatea de reactie rapida in cazul
aparitiei unor probleme suplimentare.
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EVALUARI DE RISC RIDICAT

Risc ridicat, viitor incert

Bonitatea CCCindica companii care se afla in dificultati financiare serioase si sunt expuse unui risc major de
insolventa. Capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile este semnificativ afectatd, iar continuarea activitatii
depinde de solutii financiare urgente sau de restructurare.

Aceste companii au adesea un nivel ridicat al indatordrii, probleme de lichiditate si intarzieri la plata. Ele se
pot confrunta cu executari silite, proceduri judiciare sau alte presiuni care le afecteaza stabilitatea.

Colaborarea cu companii din aceasta categorie implica un risc extrem de ridicat, deoarece viitorul lor este
incert. Inainte de orice angajament comercial, este necesard o analiza detaliata a situatiei financiare a
companiei si luarea tuturor masurilor de protectie pentru a evita eventuale pierderi.

Situatie financiara critica, risc serios de insolventa

Bonitatea CC indica companii care se afla intr-o situatie extrem de riscanta, se confrunta cu probleme finan-
ciare grave si prezinta un risc ridicat de insolventa sau lichidare. Capacitatea de a-si indeplini obligatiile este
semnificativ afectatd, iar supravietuirea companiei in perioada urmatoare este foarte incerta.

Colaborarea cu companii evaluate cu CC implica un risc de afaceri ridicat, iar toate aspectele trebuie anali-
zate cu atentie inainte de a lua orice decizie de colaborare, deoarece exista o probabilitate mare ca aceste
companii sa nu supravietuiasca in viitorul apropiat.

Situatie financiara critica

Bonitatea Cindica o situatie financiara critica. Companiile cu acest rating au dificultati serioase in indeplini-
rea obligatiilor, iar insolventa sau lichidarea sunt aproape inevitabile in viitorul apropiat.

Companiile cu rating € au sanse minime de supravietuire, iar orice colaborare cu acestea implica un risc
ridicat de pierderi financiare semnificative.

Dacd totusi se ia in considerare o relatie de afaceri, este necesara o analizd detaliatd a situatiei si adoptarea
tuturor masurilor de protectie necesare.

SITUATIE FINANCIARA NECLARA SAU RADIATA

Companii radiate
Marcajul D se acorda companiilor care au fost radiate si nu mai desfasoara activitate.

Nu are rating de bonitate

Profil financiar necunoscut

O companie fard rating de bonitate poate fi noua, inactiva din punct de vedere comercial sau poate sa nu
aiba rapoarte financiare disponibile. Din acest motiv, gradul sdu de fiabilitate este neclar.

inainte de colaborare, este important sa se colecteze mai multe informatii si sa se evalueze cu atentie
riscurile potentiale.
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Metodologia calcularii ratingului de bonitate

Partea staticd a ratingului se calculeazd o datd pe an, la momentul depunerii situatiilor
financiare, si este alcdtuita din urmdtorii coeficienti:

1. Rata lichiditatii

Rata lichiditatii reprezinta capacitatea companiei de a-si indeplini obligatiile la termen.

Rata lichiditatii curente masoara capacitatea companiei de a-si achita obligatiile atunci cand acestea ajung
la scadenta.

Rata lichiditatii se calculeaza dupd formula:

rata generala a lichiditatii = stocuri + creante + numerar / datorii curente.

Rata lichiditatii include:

Active circulante

Rata lichiditatii curente = "
Datorii pe termen scurt

Active monetare
Datorii pe termen scurt

Rata lichiditatii reduse =

2. Rata solvabilitatii

Rata solvabilitatii sau coeficientul structurii financiare indica lichiditatea pe termen lung. Pentru evaluarea
pozitiei financiare pe termen lung a companiei se utilizeaza urmatorii indicatori: rata indatordrii si rata
capitalului in raport cu activele.

Prin aceasta se intelege:

Capital propriu
Active imobilizate

Rata de acoperire a activelor imobilizate =

Capital pe termen lung

Rata de acoperire a activelor reale = -
Active reale

Capital de lucru net (NOK)
Stocuri + cheltuieli in avans

Rata de acoperire a stocurilor cu capital de lucru net =

Capital de lucru net (NOK)
Active circulante

Rata de acoperire a activelor circulante cu capital de lucru net =
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Datorii totale

Rata de indatorare = - -
Capital propriu

EBIT
Dobanzi platite

Rata de acoperire a dobanzilor prin profit =

3. Rata eficientei

Rata eficientei sau a activitatii indica fluxurile proceselor de achizitie si vanzare.
Cei mai importanti indicatori din aceasta categorie sunt rata de rotatie a creantelor (clienti), rata de rotatie
a datoriilor catre furnizori si rata de rotatie a stocurilor:

Venituri din vanzari
Active totale medii

Rata de rotatie a activelor totale =

Venituri din vanzari

Rata de rotatie a activelor imobilizate = — — -
Active imobilizate medii

Venituri din vanzari

Rata de rotatie a capitalului propriu = - - -
Capital propriu mediu

Venituri din vanzari

Rata de rotatie a activelor circulante = — -
Active circulante medii

Venituri din vanzari

Rata de rotatie a stocurilor = - = —
Stocuri medii + cheltuieli in avans

Venituri din vanzari — extern

Rata de rotatie a creantelor comerciale = - =
Creante comerciale medii

Achizitii totale
Datorii medii catre furnizori

Rata de rotatie a datoriilor cdtre furnizori =

4. Rata rentabilitatii

Rata rentabilitatii indica capacitatea companiei de a genera profit si reprezinta un indicator esential in
evaluarea succesului financiar.
Aici se includ:

Profit operational brut

Rata profitului operational brut = ———————
Venituri din vanzari

Profit operational net

Rata profitului operational net = —_
Venituri din vanzari

Profit net
Venituri din vanzari

Rata marjei nete de profit =

Profit net + cheltuieli cu dobanzile x (1 — rata impozitului)
Venituri din vanzari

Rata marjei brute de profit =
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ROA = Profit net + cheltuieli cu dobanzile x (1 — rata impozitului)

Active totale medii

Profit net
Capital propriu mediu

ROE =

Ratingul de bonitate nu se calculeaza pentru urmatoarele sectoare:

« Institutii monetar-financiare publice

« Institutii monetar-financiare private interne

« Institutii monetar-financiare aflate sub control strdin

« Societati publice de asigurari si fonduri de pensii

« Societati private interne de asigurari si fonduri de pensii

« Societati de asigurari si fonduri de pensii aflate sub control strain
- Intregul sector al activitatilor financiare si de asigurari

- Persoane fizice autorizate - angajatori

« Companii nou-infiintate
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